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 ق.مه م  .1

ترسااعه کشااررها  یدر راسااگا یمااه اساا؛ کااه اماار ده عامااش ممماایواانع؛ ب یار مماان در ارگداااد جمااا یع بساایاد واانا یهاای

هااا شاا.ه   اد یه گااذاری؛ در ساارمایاامرجااب امن یمااه اد یهساار بااا  رشاا  خسااارا  ا گمااالیب یگااردد  شاارکگمایمنساارم ماا

فاا یهاا ادر ترساعه ارگدااد کشارر  ییگرا نا.  قا  بسااایم  یافگیادر  یهااماهیاد منابع  اواش اد  اق ب  یری ر با بمره گید  ییسر

ماه رارار یب  یهااار شارک؛یارا در اخگ  یمخگ فا  یماه    رداخا؛ خساار ، مناابع ماالیافا؛  اق بیا  دریام  ین.  فاو ه دما ی ما

.    شااگرا ه مدا را یاا ما یریه ج اارگیسااگه اد ر مااا، اد کاااه  اردپ ساارمایشا یساا؛ بااا بمااره باارداریبایمااه گاار ماای.هاا.  بیم

را باه د کاال خراها.   یمشخدا  یهااسا یخارد ر  یهاا باه  رباه  یگاذارهین سارمایاعمش به تعم.ا  خارد فاراهن ساادد  ا  یبرا

 داش؛ 

ن وانع؛ باه یاا یشارد تاا ساوم؛ ماالیباعا  ما  ی ظااا ماال  یر اجاااین باادار باا ساایامه   ارتکااط تن اتناگ ایساخگار بادار ب

  مساگمر ساوم؛ ین وانع؛    اایابار ا  ۱نار   ظاار یرارار داشاگه باشا.  اد ا  یارگدااد  یر بخا  هاایر ساایش.  تنا؛ تااث

 یی؛ بااامیاااد اهم ۲یسااگمیس یهاااساا یاد باار د ر یریشاا ی   یباارا یا یااا گ یاسااگمایمااه   اتخااا  سیب یهاااشاارک؛ یمااال

ا ی  اثارا  سارریارا اد   ییناه هاایکشارر ها یمخگ ا   ظااا ماال  یاجااا  ی.گیاتن  درهان  ی  یهپاارل یبرخرردار اس؛  افااا

ا  با ا  یام  یراباش تارجم  ی.گیاتندارد  در  اال  ارار درهان  یمرسساا  در  ا  یماال  ی؛ هاایافعال  یرساگ یش به هن   یبه دل

کاو  در   یا یاا گ  یاسا؛ هاایباه  راع س  یدر وارر  عا.ا ترجاه کااف  یرساگ ین باه هان   یاشارد  ای.ه مایمه ها دیها   ب

هاا، ثکاا  ر بخا   ی؛ باه ساایشارد تاا بار د بنارا  در یا  بخا  باا سارایخارد باعا  ما  یا یاا گ  یاس؛ هایکنار اعمال س

 ( ۱397  ههارا ،   ین همگیرا در معرخ خطر ررار ده. )مر  یمال

تعماا.ا   یفااایا یاد باارایاان منااابع مااررد  یر   تااامیجماا؛  فااا اردپ  خااا یمااه ایب یاد منااابع شاارک؛ هااا یبخاا  عماا.ه ا

ن یوارر  گرفگاه با  یایشا.ه اسا؛  هم را  یه گاذاریکرتااه ما.    ب نا. ما.  در با هماا سارما  یبه ورر  ساپرده گاذار  یرت

 یاماهیب  یبا هماا، شارک؛ هاا  یبارا  ی اردد کاه در وارر  بار د بنارا  ماالیم  یساگمیسا  سیمه ها سکب ظمارر ریبا هما   ب

ش عما.ه بار د یااد دم  ییها  ی.ها. بنارا  باا هی شاا  م  یر ا.  شاراه. تبربای یسا  رارار مین ریار ایا به شا.  تنا؛ تااثی 

باا مشاهش   ییاا گر ها  یگرا نا. باه وارر  ا فارادی، میا ما نا. هار بن ااه ارگداادیابا هماا    .ر دیابه شمار م  یارگداد  یبنرا ما

 یتبااار یبن اهمااا یار فراتاار اد  رشهسااگ یبا همااا بساا یر  رشهسااگ ی. در  ظاار داشاا؛ تاا ثیاامراجااه شاا. .، امااا با ی رشهسااگ 

 خرد را اد دس؛ خراهن. داد  ی ر سپرده گذارا ،  س ا .ادهاید یه خرد   اد سریاس؛  اد یهسر سمام.ارا ، سرما

ماه مدارم یب یعاال یشاررا 69ن  اماه یایماه تنا؛ عنارا  ریمرسساا  ب یماال ین  امه  نره مناساکه    ظاار  بار تارا  رییر

ن یاایکااه بااه ر یاد ا گقااادات یهاایشاارد  یمااه منساارم میدر واانع؛ ب ین ماارارد مرباارط بااه  ظااار  مااالی، اد مممگاار۱39۰سااال 

ن یااسا؛  در ا  یماه ایب  یشارکگما  3یماال  یدر مناساکه تارا  ر  یساگمیسا  سیدر  ظار گارفگن ر امه مذکرر  ارد اسا؛ عا.ا  

باااد یا یمااال یاد بناارا  هااا ی اشاا یسااگمیساا  سیاد ر یمااه ایب یشاارک؛ هااا یریر  ااذیمقالااه تااوپ شاا.ه اساا؛ شاا.  تاااث

 رد یررار گ ی.ه. مررد بررسیر ررار میبا   ها که ر ما را تن؛ تاث یش.ه برا
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 ا  مرررع ی بر ادب   ی مر ر  .2

 ی  در  ظاار  مکگنا5بار رراعا. ی   ظاار  مکگنا ۴بار اوارل ی ظاار  مکگنا (CEA، ۲۰۰5 الکاا  بار د  گر اه اسا؛ ) ی ظار  مال

 یگاردد  باه عکاارتیبار مکناای یا  ساری اوارل مشاخم بااد ما  یباه یا  سیساگن  ظاارت  یتارا  ری ماال  یبر اوارل، اردیااب

.ها.  در ایان شایره یشار .، رارار میکاه ترسان  ااظر تعیاین م  یخرد را بار مکناای یا  اوارل ک ا  یشرک؛ بیمه الااما   ظارت

 .بیمه گر مخگار به مناسکه ردادا اه سارمایه ماررد  یااد   تارا  ری خارد در لاارلرم مشاخم شا.ه  کاق اوارل ماذکرر اسا؛

  سارمایه ماررد  یااد خارد را بار  یاد رکیاش مناساکا  تارا  ری ماال یبار رراعا.، شارک؛ بیماه الااماا   ظاارت  یدر  ظار  مکگن

 . مای.یشر .، ایباد می)با جاییا  دیاد( که ترسن  اظر تعیین م  یاساس ی  سری رراع.   رهنمردهای

خاا  خارد را داشاگه   یهاا  یهگای جارد دارد کاه هار کا.اا    یمگعا.د  یماه ر پ هاایب  ی ظار  بر عم هرد شارک؛ هاا  یبرا

،  یش اشاااره کاارد )مظ اارمیااتاارا  بااه سااه ر پ   ی ظااار  ماا ین ر پ هااایمخگ اا  کاااربرد دارد   اد مممگاار ی  در کشااررها

۱3۸۸  : ) 

 ی ال (  ظار  تعرفه ا 

 ترسن  ماد  اظر اس؛  یمه ایب  ین رراردادهای.  رخ   شرایین یا تاییتع  یبه معنا یا ظار  تعرفه 

 6( ی اجکار   یی )اتها   ی م(  ظار  مشارکگ 

ا  خارد تنا؛ یااد عم  یدروا. یاجکاار یماه باه  اگاذاریب یاجکاار شارک؛ هاا  ی( باه معناایاجکاار  یی)اتها  ی ظار  مشارکگ

 مه  امه    رداخ؛ خسار  اس؛ ی  اعمال  ظار  بر و. ر ب یاجکار  ییعنرا  اتها

 

 7ی پ(  ظار  مال 

ر ییاماه، کنگارل ر  ا. ت یب یشارک؛ هاا ی  تارا  ر یدرجاه ما ا.گار یمدا بارا ین شااخم هاایایباه مفمارا تع  ی ظار  ماال

 یشارک؛ هاا یماال یکاه بقاا   تارا  ر یطیماه گااارا  اسا؛  در شارایا ؛ اد  قار  بیدر جما؛ وا  یها   دخال؛ عم اشاخم

 تعم.اتشا  خ.شه دار ش.ه اس؛  یفایمه در ایب

ماه اد را.ر    تارا  یب  یکاه شارک؛ هاا  یکنا.، باه  نار  یبار  ا. اعساار شارک؛ ترجاه ما  ی ماد  ظارت  یره  ظار  مالیدر ش

دها.   ی ما یگایا     ارخ تعرفاه لنا.ا  اهمیاا  عم یاتعما.ا  خارد برخارردار باشان.    مااد  ااظر باه جا   یفاایا  یبرا  یمال

 جارد دارد   یساگن  ظاار  بار تعرفاه  جارد  ا.ارد اماا  ظاار  فناین سیااسا؛ در ا  یاسا؛  گفگنا  یا ررابگین  ال بادار  یدر ع 

کنا. تاا  قار   یکنگارل ما یرا  مااد  ظاارت  ییماه گارا  اتهااین اد بیماه  اماه هاا    ناره اخاذ  ارخ   شارایب  ین عمارمیشرا

 ( ۱3۸6،    یمیرد )کری؛ ررار گیمه ش.گا  مررد  مایمه گذارا    بیب
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ن ی ایجمااا  جااا یاد کشااررها یاریاساا؛ کااه سااال هاساا؛ در بساا یارهیمااه، شاایب یباار شاارک؛ هااا یدر مبماارع،  ظااار  مااال

مرباارط  ی  الااماا    اسااگا .ارها یمااال ی، تارا  ری ظااار  مااال یاده ساادیاا   ی اار  ظاار  شاا.ه اساا؛  اد اباارهااید یر پ هاا

 رد ی یمه مررد اسگفاده ررار میبه ر  اس؛ که در ونع؛ ب

 

 ی مال ی   ترا  ر ۱-۲

مررد اسگفاده   یمای را ر ی، به معنای  رداخ؛ ب.ه۱63۰ن بار در دهه ین مفمرا برای ا لیاس؛  ا یم یار ر.یبس یمفمرم یترا  ری مال

ا  ب مررد    ی ر را ر ی ری ما ن.  خا ین د یشرد، مفاه  یمعرف   ین که اوطوح ترا  ری مالیرکش اد ا (  ۲۰۰6،     ۸ررار گرف؛ )سن.سگر ا 

به عکار    .به معنای ترا ایی مالی مرسسه بیمه برای  رش  ریسهمای  ذیرفگه ش.ه خرد اس؛  یترا  ری مال  . رف؛یاسگفاده ررار م

مراجه اس؛   تا له ا .اده در معرخ خطر    یمال  یشا ین  ریاا  با شرای.ه. ی  شرک؛ تا له میاس؛ که  شا  م  ی ر شاخدید

کرده ا .  در    ی اا گذار  ی ر ر  را به عنرا  شاخم  رشهسگ   ی رلگمن   ب  یررار دارد  د  تن اد  ه هش را  به  اا ها  ی رشهسگ 

ر  اسگفاده    یبرا  یمال  یه ترا  ری مه اد اوطوح  اشیدر ونع؛ ب  ی ه لقب داده ا .   لی؛ سرمایب کفاین شاخم رریبا   ها به ا

 (  ۱39۰،ی ن.ین بیش.ه اس؛ )فرد

نر  یاس؛ اد ا یاد خسارتما به ورر  برر رد ینهه بخشیترجه به اکاش.  با  یاد خسار  ها م ی  اش یمه ایب  یعم.ه تعم.ا  شرک؛ ها

 ی شرک؛ به  .  یماییاا  دارایمربر ه مدا اس؛ م  یس؛ لذا به منظرر  رش  خسارتمایامها  خطا در برر رد خسار  د ر اد ا گظار  

ما  ی رش  ب.ه  یبرا  9ریبه عنرا  رربه گ  یاراف   یماییاد دارا  یاا  مشخد یم  ین   م.اریها باش.   همچن  ی باش. که جراب ر ب.ه

  یب.ه   یشرک؛ منما  یها  یی(   عکار  اس؛ اد دارا Sandström،۲۰۰6شرد)  یگفگه م  ۱۰ی مال  یه ترا  ریاس؛ که به ر   اش  یالاام

هن.  ین مییتع یمال یه ترا  ری ارا ه  مرده اس؛   سک؛  اش یمال یه ترا  ری  اش یبرا ۱۱ننیهاین بار  نگیاس؛ که ا ل یفین تعریها  ا

ب شرک؛  ی   کفایکه  الااما   به  .ارش  سرمایمه  سری؛  اد  که  تع  یه  دسگرسییمقاما   اظر  اس؛  ش.ه  خ  ین  یا  ر  یدارد 

(OECD,2003)   

ها    یها   ب.ه   یین دارایی  شرک؛ اد تفا   ب  یمال  یه ترا  ریاس؛   اش  یمال  یه ترا  ری شا  دهن.ه  اش  SM   (۱در شهش )

 ؛یفیکی ب  یها  ییبرخرردار  کاشن.، اگر دارا  ی؛ مناسکیفیها ممهن اس؛ اد ک  ییاد دارا  ینهه برخی.   ال با ترجه به ایر  یب.س؛ م

 شرک؛ اس؛    یه  ق.ییا هما  سرما  (ASM)۱۲مرجرد    ی مال  یه ترا  ریما .  اش  یم   یکسر گردد، ر چه بار   یمال  یه ترا  ریرا اد  اش
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 (ASMدر دسگرس) یه ترا  ری(    اشSM)یه ترا  ری   اش۱شهش 

 

 ۱3ی مال ی    سک؛ ترا  ر ۲-۲

 یه با هماا،  ساک؛ تارا  ری؛ سارمایاماه، مشاابه باا  ساک؛ کفایب  یعاال  یشاررا  69ن  اماه  یایمرظفن.  کاق رمه  یب  یشرک؛ ها

ن یارا  ارساال کننا.  ایاج ا ا یماه مرکاایه باه بیا.ییاخاذ تا  یخارد بارا  یماال  یخرد را هر سااله   باه هماراه وارر  هاا  یمال

 یرفگاه شا.ه شارک؛ اسا؛، ب.سا؛ مایسا   ذیکاش، کاه برابار باا کاش ر ۱۴یه الاامایه مرجرد بار سارماین سرمای سک؛ اد تقس

 . یر

 

 یهاا  یبا.ه  یماا منمااییدارا  یراباش رکارل باه اراافه اردپ مااداد ر د  ساک؛ باه اردپ دفگار  یمااییه مرجرد شاامش دارایسرما

 ساک؛ کرا اه تارا  ری ( در مخارج کسار ۱5بار ریسا  یه مکگنای)سارما یماه اسا؛  باه منظارر تعیاین سارمایه الاامایمرسسه ب

در امریهاا، اساگرالیا، اتنادیاه ار  اا، ژا ان   یبار ریسا  تارا  ری ماال  ی، مطاابق باا ما.لمای مکگنایدر هر شرک؛ بیمه ایرا   یمال

 یارد یرارار م ی ارع ریسا  ماررد شناساای ۱6IAA  ،5ا بمان  ۲۰۰۲  همچناین  کاق اساگا .اردهای ساال    ساایر کشاررها،

 ( ۱393)شمریار،
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 ۱7یمه ایس  بیس  و. ر یا ریر .1

 ۱۸ی س  باداریر .2

 ۱9ی س  اعگکاریر .3

 ۲۰ی ن یس   ق.یر .4

 ۲۱ی اتیس  عم یر .5

 

مرسساه بیماه  ی؛ ماالیدر  قیق؛، ریسهمای یا  شارک؛ بیماه مربارط باه ریسا  اراوا سام؛ لاص   راسا؛ وارر   راع

، ی  عماا.ه باارای ا اا.اده گیااری ریساا  در ماا.لمای مخگ اا  تاارا  ری مااال ی(  ر پ اواا Doff،  ۲۰۰7کاشاان.)یم یا گفاااع 

 کاشااا.یم TVaR)۲3 (  یاااا اردپ در معااارخ ریسااا  د کالاااه VaR)۲۲ (ریسااا  معمااارم  اردپ در معااارخ

(Sandström،۲۰۰6). در ماا.ل  یگیااری ریسااهمای شاارکگمای بیمااه ایرا اا کااه باارای ا اا.اده یبااا ایاان ترواای ، ر شاا

( ، R2( ، بااادار )R1) یمااه گااریساا  بیکاشاا.   شااامش ریشاارد، ر پ اردپ در معاارخ ریساا  می یشاانمادی بااه کااار گرفگااه م

ن کارده تاا یایرا تع یاب ج.اگا اهیسا   ماهاا   رارایسا  هاا، ریهار گار ه اد ر ی( اسا؛ کاه باراR4) ین ی(،  قا.R3اعگکاار )

ن اسا؛ یاشارد این ما.ل گرفگاه میاکاه باه ا  یاد ا گقااد  یمناساکه شارد  یها  یاماهیب  یشرک؛ ها  یه الاامین  اسطه سرمایبه ا

ساا  هااا ین ریاااد ا یر هسااگن. را در  ظاار   رفگااه اساا؛  یهاایاابااا ر  درگ یمااه ایب یکااه شاارک؛ هااا ییساا  هااایکااه تماااا ر

    در یشاارک؛ هااا افاااا یه الاامااین ماا.ل ارااافه شاارد، ساارمایااساا  مااذکرر بااه ایهه ریاساا؛  در وااررت یسااگمیساا  سیر

 خراه. ش.  یمه ایب  یشرک؛ ها یکاه  شاخم ترا  ر؛ منبر به ی ما

 

ماه یخارد را در رکاال ب یترا نا. تعما.ا  ماال یماه مایب یناا   اواش کننا. کاه شارک؛ هاایفه دار . ا می ظ  ی ظارت  ی مادها

سا  اسا؛  یبار ر یه مکگناین سارمایایدهنا.، تع ین کاار ا بااا مایاا  یکه ر ماا بارا  ییاد راه ها  یهیر   یگذارا  ا باا دهن. یا خ

  هسااگن.، تااا اراا.اما  یه رااعیساارما یاساا؛ کااه دارا ییشاارک؛ هااا ییساا  شناسااایباار ر یه مکگنااین ساارمایاایهاا.ا اد تع

 عاا.ه داده شاا.ه را باا.   مراجعااه بااه مراجااع  یایاامااه  امااه مااینااا   اوااش شاارد کااه دار اا.گا  بیش   ا میرا تساام ی ظااارت

 شا.ه اسا؛  باه  ی را ا یماال ی  ابااار مساگقش تارا  ریااساگفاده باه عنارا   یبارا RBC اف؛ خراهن. کرد  الااما یدر یرا ر 

ماه را در ی  شارک؛ بیادها. تاا کنگارل  یما یار راا ر یااسا؛ کاه باه راا ر  گااار اخگ ییاد اباارهاا یهای  RBCق تر، یا  دریب

 .(NAIC,2022ر .)یدس؛ ب 
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  انجمن حرفه ای صنعت بیمه
 

   ین  ی س   ق. ی   ر ۲-3

ر منااابع ی  یاا ساا یه گاذاریماه، دررما. ساارمای، بااه  اق ب۲۴ین ی فاا  قا. یمعماارم باراماه گارا  یتباار ، ب یدر ر ال عااد

ر یاا   یاماررد ا گظاار    یهاا، جما؛ ا بااا تعما.ا   رداخا؛ین یاد باه  فاا کاماش  قا.یان  جارد، ر ماا  یکاشن.  با ایم  یمگه

ماه گاذارا    ی؛ اد بیاماه گار،  مایعم هارد مناساب ب  یبارا  ین یسا   قا.ی؛ ریریخارد دار ا.  ما.  یماال  یادهاایمنگظره    

باشان. در   یکاه راادر باه  رداخا؛ تعما.ا  خارد ما  یماه گرا ایب  یاسا؛  تبرباه  شاا  داده اسا؛ کاه  گا  یرر ر  یثکا  مال

 شر .  یمراجه م ۲5یاد جم ه  رشهسگ   یخرد، با مشهو  مال  ین ی؛ منگا ا ه  ق.یریورر  ع.ا م.

ر قا. شار .ه یاا یهاای    یایادهاای فارری، منبار باه فشاار بارای فار پ دارایفاای تعما.ا  جااری    یکمکرد  جه  قا. بارای ا

، خارد باه ین یبارای جکارا  کساری  قا.  یما؛ تعاادلیشارد  فار پ باه کمگار اد ر  یما  یما؛ تعاادلیر ریمه  امه به دیفر پ ب

 ارد مر  ااه  ین یوااادره باارای جکاارا   قاا.مااه  امااه هااای یشاارد   در د ره بعاا. ب یمنباار ماا ی.  رشهسااگ یع   تشاا.یتساار

 ( ۱393ار، یخراهنااااا. داشااااا؛ )شااااامر ین ینااااا.ه ای بااااار کمکااااارد  قااااا.یخساااااار  شااااا.ه   اثااااار فاا

باارخوا  ین یباشاان.   قاا. یماا ی؛ راار ریااادامااه فعال یهااه هاار د  باارایاساا؛ در  ال ۲7هیاساسااا  مگفااا   اد ساارما ۲6ین ی قاا.

  یاا عا.ا  رداخا؛  یمرجاب مشاهو   اگماا  یکااف ین یباشا.   .اشاگن  قا.  یا دارا مایاه، یا  بعا. باه مرراع بارد   یسرما

ماه گار، ممهان یه بی؛ سارمایریباه لاارلرم ما.یشارد  در  گیه مناساب هساگن. میسارما یکاه دارا  یماه گرا ایترسن ب  یب.ه

، ین ی قاا.ساا  ی؛ ریریماا. یباارا یر رابااش اجاارا باشاا.  اراا.اما   ظااارتیاا،  امناسااب     ین یساا   قاا.ی؛ ریریماا. یاساا؛ باارا

باه   ین، ارا.اما   ظاارتیاشارک؛ در  ظار گرفگاه شا.ه اسا؛  عاو ه بار ا  یسا  ک ای؛ ریریما.  یمه گار بارایجم؛ کم  به ب

 ار تان  شارد،   یهاا؛یادر مررع  یکاه ممهان اسا؛ باعا  کمکارد مناابع ماال  ییهاایری اذبیدر ماررد رسا  ی    رشای اظر  

 یماه   همااهن یج در بخا  بیارا  یهاایری اذبیرسا  یی ااظر در شناسااترا ا. باه  ی.گاهما مایاش دین رکیداشگن ا  .ه. یارا ه م

 کم  کن.     یر  اظرا  بخ  مالیبا سا

 

 ( R4) ی ن یس   ق.ی:  نره مناسکه کش ر ۱ج. ل 

 ( ۲(*)۱ اوش ) ( ۲س )%()یب ریرر ( ۱س   ما )یر س  ی رع ر

  MAX 36 ۱(۰، یجار یمایب.ه-یجار یمایی)دارا ( R4) ی ن یس   ق.یکش ر

 

مااه گااذارا    یکرتاااه ماا. ، مطالکااا  اد ب یمایه گااذاری قاا.، ساارما یشااامش مبماارع مرجاارد :۲۸یجااار یمااایی دارا3-۲-۱

ر یاد  خاا  ییماه گارا  اتهاای، سامن بیافگنیار  ساابما   اساناد دری، سااییماه گارا  اتهاایمه گارا    بین.گا ، مطالکا  اد بی ما

اسااناد  ی. ر مااا گذشااگه   یااا دارایماااه اد سررساا ۱۸کااه  یافگنیاا  اسااناد در یه مطالکاااتیااک  یباشاا. ) بااه اسااگ نا یماا یفناا

 یجااار یماااییب ناا. ماا. ، جااا  دارا یمایه گااذاریش ساارمایاا  ا را  مشااارک؛   یسااگن.(  سااپرده بااا هی  یکاااف ینیتضاام

 شر . یمنسرم م

، ییماه گارا  اتهاایماه گارا    بیباه ب ینا.گا ، با.هیماه گاذارا     مایباه ب یشاامش مبمارع با.ه :۲9یجار یمایب.ه  3-۲-۲

 باش.  یره خسار  معر  مین  خی  همچن یر  سابما   اسناد  رداخگنیسا
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 مه  ی ب  ی شرکگما   ی ن ی ؛  ق. ی    رع 3

، اد یجااار یمای  باا.ه یجااار یمااایی، ا وعااا  مرباارط بااه دارایمااه ایب یشاارکگما ین ی؛  قاا.ی رااع یبااه منظاارر بررساا

ن یاافا؛ شا. کاه ایدر ۱۴۰۰ یرا (  در ساال ماالیاماه ایب  ی)باه اساگ نا  یماه ایشارک؛ ب  ۲۸شا.ه    ی سابرس  یمال  یهاورر 

 رابش مشاه.ه اس؛  ۲ا وعا  در شهش شماره  

 

 

  

 ۱۴۰۰در سال  یمه ایب یشرکگما یجار ی  ب.ه یی  دارا۲شهش 
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 یهاا یه گاذاریرا سارما یماه ایب یشارک؛ هاا یجاار یهاایایاد دارا یشارد بخا  راباش مو ظاه ایهما طرر که مشاه.ه م

برخارردار اسا؛   یادیا؛ دیا، اد اهمین ین کننا.ه  قا.ینار  باه عنارا  یا  منکاع تاامیاد ا ش داده اسا؛ یتشه 3۰کرتاه م. 

 یمای  با.ه  یایباشا.   اال اگار دارا  یر مارارد مایشاگر اد ساایب  3۱ره خساار  معار  یاها سامن  خ  ین در بخ  ب.هیهمچن

شاگر اد یکرتااه ما.  ب یهاا یه گاذاریاد کاش در  ظار گرفگاه شار .، سامن سارما  یب   باه وارر  جا ایاباا هان ترک  یجار

کرتااه ما. ، باه   یه گاذاری ار، سارمایراباش مشااه.ه اسا؛( باه عکاار  د  ۱ن مرررع در  ماردار شاماره  یر اروا اس؛ ) ایسا

ر  جما؛  ی؛  ق.شار .گیاناا  اد راب یشارد   ا میمنسارم ما  یماه ایب  یشارک؛ هاا  ین یعنرا  ی  منکاع ممان در  قا.

 ؛ اس؛ ینفعا ،  ا ا اهمیر  یمه گذارا    سایدر رکال ب یمه ایب  یتعم.ا  شرک؛ ها یفایا

 

 ۱۴۰۰در سال  یمه ایب یشرکگما یجار  ی  ب.ه  یی  مبمرع دارا۱ مردار 

 یباارده   بااه عناارا  اباااار ی قاا  اساساا یدارا یکااه دارد در ارگداااد هاار کشاارر ی؛ گسااگرده ایااش فعالیاامااه بااه دلیواانع؛ ب

سا  باه  اساطه ین کااه  ری  همچنا  33هی  سارما  3۲باه سام؛ باادار  ارل  ی؛ مناابع  اس ا ا.ادیا   ها.ایمطمئن جم؛ تبم

شارد کاه یرا مرجاب م ی  رشا. ارگداادی( در ارگدااد مطارح گشاگه   افااای  لاه خاارج  یکو  )لاه داخ ا  یمایه گذاریسرما

در   ی  تارا  رراابگیاد باه افااایا     یخاارج  یمایه گاذاری   بان سارمایشا.  ارگدااد   افااا  یالکگه با ترجاه باه ر  ا. جماا 

 ی ناا.ین بیاساا؛ )فاارد ین واانع؛ در ارگداااد مدا   راار ریاا؛ ایااترجااه ر دافااا   بااه  قاا    اهم ین الم  اایباا یبادارهااا

اد  یمااه بااه عناارا  یهاایه اساا؛  بیشاار  در بااادار ساارمای   یاد بخشااما یجمااا  یهاا یمااه در ارگداااد کناار ی(  واانع؛ ب۱39۰،

 یشا.ه   اد سار  ی؛   رراما  خاا ر، اد یا  سار ساکب گساگرپ رفااه اجگمااع یان امنیسا    تا می؛ ریریم.  یکارا  یاباارها

 یبارگاا یشاارکگمامااه یب ی اد ر بااا کااه شاارکگما)۲۰۰۴شاارد )ر کااا ر ، ی  ر  ااق ارگداااد م یه گااذاری اار باعاا  رشاا. ساارماید

دارد  یمااال یباار بادارهااا یر ر شاانیشاار . اسااگنهاا ر مااا تاااثیدر ارگداااد کشاارر ر ماا.اد م یه گااذارا  اواا یهسااگن.   اد ساارما

 ( ۱39۴،  ی  کمال یمی)ابراه
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را تناا؛ عناارا   97ن  امااه شااماره یاای، ریمااه ایب یشاارکگما یهااا یه گااذاری ظااار  باار ساارما یمااه در راسااگایب یعااال یشااررا

ن  اماه، یاین ریاب ایش تداریاب  مارد  دلی( تدار 6۰ن  اماه شاماره یاین ری ایماه )جاایمرسساا  ب  یه گاذارین  اماه سارماییر

ه ین ساارمایااکااه ا یرا  کو اای  تاااث 3۴یمااال یدر بادارهااا یمااه ایب یشاارک؛ هااا یهااا یه گااذاری؛ ساارمایاا باان بااام   اهم

 کاش. یها بر ارگداد کشرر دارد م یگذار

 ح داده ش.ه اس؛ یش ترریبه شرح    یبا ه  یدر سپرده ها  یه گذارین  امه  نره سرمایین ریاد مراد ا ی کق بخش

ش یاماه    داام هار یا  اد ر ماا باه شارح  یمرسساه ب  یسامن   ما.ار  یارایر ریمباد اد منش  خاا  یها  یه گذاریسرما   -ال 

 کاش. :یم

درواا.    ۲۰را   اا.ارش یااج ا ا یمباارد اد با اا  مرکااا یدارا یدر با اا  هااا   مرسسااا  اعگکااار یسااپرده گااذار  -1

  35یاریر ریدرو.  خا  6۰ .اک ر 

 یمباارد اد با اا  مرکااا یدارا ین بناا.،  اااد مرسسااا  اعگکاااریاادرواا. منااابع ا ۲۰  اد یباا یسااپرده گااذارتکدااره : 

 یمباارد با اا  مرکااا یدارا ی اااد یاا  با اا  یااا مرسسااه اعگکااار ین، سااپرده گااذاریکاشاا.  همچناایرا  مباااد  میااج ا ا

 باش.   ین بن. مباد  میا باا ش.ه اد منش ا  یها یدرو. مبمرع سپرده گذار 3۰  اد یرا  بیج ا ا

بااه اسااگ نا  یر فناایه  خااایاا) ک  37یر فناایر  خااای  سااا 36مباااد اد مبماارع  قاار  وااا کا  سااماا یهااا یه گااذاریساارما  -م

 باش. :   یش میمه    دام هر ی  اد ر ما به شرح  یمرسسه ب  ی( سمن   م.ار یاریر ری خا

درواا.    ۲۰را   اا.ارش یااج ا ا یمباارد اد با اا  مرکااا یدارا یدر با اا  هااا   مرسسااا  اعگکااار یسااپرده گااذار -1

  یر فنیر  خایدرو. مبمرع  قر  وا کا  سماا   سا 7۰ .اک ر 

 یمباارد اد با اا  مرکااا یدارا ین بناا.،  اااد مرسسااا  اعگکاااریاامنااابع ادرواا.  ۲۰  اد یباا یه گااذاریتکدااره : ساارما

 یمباارد با اا  مرکااا یدارا ی اااد یاا  با اا  یااا مرسسااه اعگکااار ین، سااپرده گااذاریباشاا.  همچناا یرا  مباااد  ماایااج ا ا

 باش.   ین بن. مباد  میا باا ش.ه اد منش ا  یها یدرو. مبمرع سپرده گذار 3۰  اد یرا  بیج ا ا

 ی.  بااه  رتفااریدر بااادار  اارل، تناارع بخشاا یمااه ایب یشاارک؛ هااا یه گااذاریاد اهاا.اا  ماااد  اااظر در مااررد ساارما یهاای

هاا در   یه گاذاریاد جم اه، عا.ا تمرکاا سارما  یی؛ هااین اعماال منا. دی  همچنا  یماه ایب  یشرک؛ هاا  یه گذاریسرما

ه یساا   هاارل ساارمای  کاااه  ر یجماا؛ کسااب  اا.اک ر بااادده یه گااذارین  اا.ارش    اا.اک ر ساارمایااییاا  با اا    تع

 باش. یم یگذار
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 3۸ی سگم ی   ریس  س ۴

 

، یماا   وافاری اج(سا  شرکگماسا؛  یاا  ریااد م  یشارد، رگااه  یه باه ر  ترجاه مایاد مکا ا  ممان کاه در باادار سارما  یهی

بادکننا.ه   سااد کار ع ا؛ یسا ، عراماش ایا اراع ر  ییسا ، شناساای؛   کنگارل ریریما.  یاسا؛ کاه بارا  ین در  الی( ا۲۰۱۸

 یره هااایگاارا  بااه شاایساا  را می  ر ( ۲۰۱9د لاا؛ رباااد، ر ر   مقکااش،  ییاساا؛ ) مدااطفا یراار ر ین ر مااا امااریباا ی  مع اارل

ساا  ی  اساا؛  ریسااگماتیرسی      یسااگماتین ر  بااه د   اارع سین ر شااما ، تقساایاااد ا یکاارد، یهاا ی کقااه بناا. یمخگ فاا

سا  مربارط ی  ریساگماتیسا  سیکاه ر  یس  مخگم باه یا  شارک؛ یاا وانع؛ خاا  اسا؛، در  االی ، ریگماتیسیرسی  

ساا؛ یر  یامهااا   ااذ یق تناارع بخشاایااشاارد    ااذا ر  اد  ر یباااد ماایبااادار ا یرا  ک ااییاابااه کااش بااادار اساا؛ کااه در اثاار ت 

ساا  یبااا ر یادیااد یتشااابه ظاااهر یر ل ااریاااساا؛ کااه اد  ظ یسااگمیساا  سیساا ، ریر  اار اد ا ااراعید ی(  یهاا۲۰۱۰، ی)تمرا اا

افگاا. کااه شهساا؛ یااا  یاتفااا  ماا یدمااا  یسااگمیساا  سیساا  مااذکرر تفااا   دارد  ری  دارد، امااا در اوااش بااا د  ریسااگماتیس

ا  یا  یاا یاکاه د یش شارد، باه گر اه ایر تکا.یافراگ ی؛ کنا.   باه بنرا ای ار بخا  هاا سارایبنرا  در ی  بخ  اد بادار به د

ساا  ی(  در واارر  باار د ر۲۰۱5، یرمنم.ی  شاا یلا شاا(؛ کناا. ی اار مسسسااه هااا ساارایلناا. مسسسااه مماان   اثرگااذار بااه د

ن  ظاااا یااشاارد  ا ی. ماایاا  رفاااه در ر  کشاارر تم. یر   رشاا. ارگدااادیاایاا  کشاارر فراگ یدر  ظاااا مااال ی،  اکاررماا. یسااگمیس

ر ا.گا  اسا؛   باه  ارر ین کننا.گا  مناابع   اعگکاار گین تا میبا  یرا  اش ارتکاا یاهنا. ، دیفا میدر ارگداد ا  یاساس  ی قش  یمال

کاار  هنا. مشاهو  باه  جارد رما.ه  یباه درساگ یساگن ماالیباه، اگار سیارتکااط دارد، در گ یارگدااد یبا تماا بخشاما  یعی ک

 ین خارده  ظامماایبا  یساگمیخراها. داشا؛  در وارر   جارد ارتکااط س  یدر  ا  یارگدااد  ارعا  یبارا  یممما  یام.هایدر ر    

 ی راارع بناارا   سااک؛ بااه د ره هااا یر د در د ره هااایاا(  ا گظااار میه گااذاریساارما یبا همااا، شاارکگمامااه، یب ی)شاارکگما یمااال

اثرگااذار )مماان اد  ظاار  یبخاا  هااا یرا بااادده منفاایااشااگر شاارد، دین بااادده ر مااا بیاا  ارتکاااط باایاام ی  ر  ااق ارگداااد یعاااد

ن بنارا  باه یاهاه یا  بخا  اد باادار دلاار بنارا  شارد، ایباه، دما ی؛ خراها. کارد ، در گی ار بخشاما سارای(، به دیسگمیس

 .کن.ی؛ می ر بخشما سرایبه د یرا گ

ر   یریباه  ارر لشام  یماال  یر  شاا  داد مسسساه هاا   شاکهه هاایااخ  یجماا   یدر  رل بنارا  ماال  یسگمیس  سی ررع ر

باه  یمیگرا نا. باه  ارر مساگقیره میا      یاتیا، عم ین ی،  قا.یاعگکاار  یسا  هااینهاه ریرا دس؛ کان گرفگاه ا ا.  باا  جارد ا

را باارخوا یااشاارد، د یابیاان اردیرمسااگقیگرا اا. بااه  اارر   یتنمااا م یسااگمیساا  سییاا  مسسسااه خااا   سااک؛ داده شاار .، ر

 ین اجااایبا  یساگمیاد ر ابان س  ی اشا  یساگمیسا  سیشار .، ر  یمذکرر کاه باه یا  مرسساه خاا  منا. د ما  یس  هایر

  یاامربارط باه  یساگمیسا  سیر یابیااارد ین، بارایساگن دربار دارد، بناابرایکاش س یباارا ییاما.هایاسا؛ کاه    یساگن ماالیس

 ۲۰۰۸تااا  ۲۰۰7 ی راارع بناارا  مااال .(۲۰۱۴،  39تمرکااا شاارد )سااماگا سااگنی اااه ر  در کااش سی. باار جایاامسسسااه خااا ، با

 ی  کنگاارل ر ،  ااه ه  هااا یریاانااه ا اا.اده گی    لااه در دمیاانااه تعریلااه در دم یسااگمیساا  سیسااکب شاا. درباااره ر

ا اا. کااه در باار د مگمرکااا باارده یمااال یر  دسااگه اد  مادهااا ییشناسااا ین  ااه ه  هااا ر یااشااگر ایا باااا شاارد  ب یاگسااگرده

شار .، در   یخرا ا.ه ما  یساگمیممان س  یماال  ین  مادهاا کاه باه اواطوح  مادهاایاداشگه ا ا.  ا  یشگریسمن ب  یسگمیس  سیر

.ه   مگقابااش یااچی   یا اا.اده  ارتکاااط هااا یش بارگاایاار اا. ، بااه دلیشاار .   در معاارخ خطاار راارار گ یکااه دلااار رشاافگ  یوااررت

ن، بااا ی(، بنااابرا۲۰۱۴ا ، یاا  فرها  یخراهناا. شاا. )ا ماا. یسااگن مااالیباااد شهساا؛ در کااش سین ر مااا، سااکب ایباا یسااگمیس

ا    ابسااگه بااه دمااا  دارد، بااه یاا ر یگیمخگ اا    ماااه یمخگ اا ، ابعاااد یمااال یمسسسااه هااا ینهااه عم هاارد مااالیترجااه بااه ا

 .ر اس؛یذیا هار  ا   یا  ر ما رر رتیم  ی  در  ظرگرفگن ر ابن ع ؛   مع رل یسگمیهرد سیر  یریکارگ

را بیشاگر مربارط باه وانع؛ با ها.اری می.ا ساگن.  لای ایان بنارا  هاا  شاا    یساگمیتا رکش اد بنرا مای مالی اخیر، ریسا  س

داد که باا ر  ا.های هم رایای وارر  گرفگاه در بادارهاای ماالی، وانع؛ بیماه  یااا بایاا. باا ایان ریسا  دسا؛    نباه  ارا 

کناا.  در وااررتی کااه همااه شاارکگما اد یاا  ماا.ل اسااگفاده کنناا.، ر  اااه  اکاان  یهسااا ی  سااک؛ بااه شاارکمای بیر  اای بااادار 
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میشارد   یساگمیسرمایه   بیمه  شاا  خراهنا. داد   ایان امار خارد مرجاب تقریا؛ ع ا؛ ا لیااه   در  گیبااه ظمارر ریسا  س

بنااابراین سیسگمماااای تااارا  ری کاااه اجااااده اسااگفاده اد ماا.لمای داخ اای را بااه شاارکگمای بیماااه  مااای دهنااا. )ما نااا. 

  .را در  ظر ب یر . یسگمیسیساگن ایرا (  میگرا . ریس  س

ن یه   باادار تاامیتارا  باه ساه گار ه عما.ه باادار  ارل، باادار سارمایرا ما یماال ی، بادارهاایمال  ی؛  مادهایبر اساس گسگره فعال

ماه یناا ، بین ا میه، باررس   باادار تاامیباادار  ارل، با ا ، باادار سارما  ی مادهاا  ین بنا.ین تقسایان کارد  در اینا  تقسایا م

ن بادارهاا یادر ا یم مناابع ماالیا   تخدایا  هساگن. کاه تبمیکوسا یماه، ساه باادار ماالیه   بیباشان.  با ا ، باادار سارمایم

-ی  ماین ر ماا را  ماای  ارتکااط با  یماال  ی؛  مادهاایابار اسااس گساگره فعال  یماال  ی( ا اراع بادارهاا3رد  شهش )یگیورر  م

 ده. 

 

 یار اساسااین کنناا.ه ر  بساایاایدر با اا  هااا   درا عرامااش تع یسااگمیساا  سیش ریااه   تن یاا، ترجااه بااه تبایسااگن مااالیدر س

ارتکااط ن ع ا؛ کاه یاباشا. ، باه ا یساگمیسا  سیناه سااد ریرا ی   ماد یا یا  ساادما  ما نا. با ا  ممهان اسا؛ دمیاس؛، د

؛ دها.   اژه یسارا  یباه ارگدااد  ارعا  یب هاه باه را گا  یساگن ماالیترا ا. شارا   اساگرس را باه کاش سیر  مادهاا مایر  با سا

ر یدر ساا یدر یا   مااد باه شهسا؛    اکاام  یساکب شارد شهسا؛    اکاام  یشرد کاه ر ابان در  ایاسگفاده م  ی؛ هن امیسرا

  مادهااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا منااااااااااااااااااااااااااااااااااااااگج شاااااااااااااااااااااااااااااااااااااارد 

 ر تعامااش ی ر مگداش باارده   باا یهاا.یماه بااه یهاا.یبااررس   ب یر  مادهااا ما نا. شاارک؛ هاایباا سااا یبا ا  هااا   مرسساا  مااال

در یا  با ا   یباه، بنارا  ماالی ار اسا؛   بارعهس  در  گیمرسساه د یهاا ییا  مرسساه، با.ه یهاا ییاد دارا  یدار .  بخش

 یباد رداخاا؛ باا.ه در یشاارد   هاارل یاا  مرسسااه مااالی اار منگقااش ماایسااگن  رداخاا؛ بااه ساارع؛ بااه مرسسااا  دیق سیاااد  ر

مطالکاتشاا  اد مرسساه مابارر بارده   ر ماا را دلاار مشاهش   یفای ار در اساگی؛ مرسساا  دیاعا.ا مرفق  یخارد ، باه معنا  یها

 ( ۲67:   ۱396، یشمیک   ی رر   مم.   یو ی، گی پ، المنیکن. )فردیم

 مه ی ب   ی شرکگما   ی   سپرده گذار 5

باشاا. را در  یه       ماای،  قاار  وااا کا  ساارمایافگیاادر یمااه هااایاد  ااق ب یمنااابع خاارد را کااه  اشاا یمااه ایب یشاارک؛ هااا

 ن.   ی ما  یم یه گذاریه،  رل   اموا سرمایما ن. بادار سرما  ییبادارها

، مک اا   یمااه ایشاارک؛ ب  ۲۸؛  ی، در واارر   رااع  ۱۴۰۰را  در سااال  یاا ج ا ا  یمااه مرکااایب  ی کااق ا وعااا  ارا ااه شاا.ه در سااالنامه رمااار

ن مرراارع  یاا ا  ر ایاا شاا.ه اساا؛  عاا.د فاار  ب  یگااذارهیساارما  یبااا ه  ی  سااپرده هااا  ۴۰ال در بااادار ا را  بماااداریاا ر  ریاا  یم  ۱۸7,5۴۸,56۸
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  یفااایاد منااابع در دسااگرس، جماا؛ ا  ی اا.اک ر  یدر خداار  بمااره بااردار  یمااه ایب  یاد عم هاارد شاارکگما  یممماا   یاساا؛ کااه بخشاا 

بااه شاا.  تناا؛    یمااه ایب  یتعاا.ا  ترساان شاارک؛ هااا یفاااین ایباشاا.  بنااابرا یدر بااررس   با اا  ماا  یه گااذاریتعم.ا ، مربرط بااه ساارما

ن یادر ااساا؛   یمااه ایب یهاااشاارک؛ یهااایبا همااا در باد رداخاا؛ سااپرده گااذار  یین ترا ااای  همچناا   یبررساا   یر عم هاارد شاارک؛ هااایتاث

 ررار داده ش.ه اس؛  یمررد بررس ر  یر ما اد یه.  یریر  ذیاا  تاثی  م  با   ها   یمه ایب  ین شرک؛ هایمقاله ارتکاط ب

ب نا. ما.    یه گاذاریکرتااه ما.    سارما  یه گاذاریدر با ا  هاا باه د  وارر  سارما  یماه ایب  یشارک؛ هاا  یه گاذاریسرما

ماه یب ین شارک؛ هاایر ا.(  همچنای یکرتااه ما.  رارار م یهاا یه گاذاریش سارمایاباش.)که هر د   کق  ظر  مااد  ااظر    یم

 یار خارد را باه وارر   جاه  قا. در با هماا   ما.اریااد مناابع در اخگ  یخارد، مقا.ار  یا یا  ا گ  یا  جااریا باا عم   یبرا  یا

 ن. ینمایم

 

راارخ النساانه بااه  یاساا؛   ا ااراع سااپرده هااا یه گااذاریراارخ النساانه   ساارما ی، شااامش سااپرده هااایا ااراع سااپرده بااا ه

باشاا. کااه فقاان سااپرده  ااس ا اا.اد مشاامرل ساارد اساا؛   ی   ااس ا اا.اد، ماا یراارخ النساانه جااار سااپرده ب،یااترت

 .، به ورر  م.  دار، در د   رع کرتاه م.    ب ن. م. ،  جرد دار .یه گذاریسرما یها سپرده ن،یهمچن
ه با همااا در مقابااش  یرا ساارمایاا باشاا. د  یه  ماا یاا لناا.ا  رابااش ترج؛ با اا   یاا ن منابع با   هااا باارده کااه باا.   ر  مرجردیسپرده ها اد مممگر

کاشاا.،  یکسااب دررماا. با همااا م یاواا  یاد راهمااا یو  کااه یهاا یتساام یدهاا.   لاار  معماارم  اعطااا یش ماا یرا تشه  یایسپرده ر ما ررن  ال

  یهااا یه گااذاریباشاا.  ساارما ین اماار مبمااا شاا.  با همااا بااه منااابع سااپرده ماا یاا گااردد، لااذا مدمااه ا ین ماا یاد منش جذم سپرده هااا تااام

در    یمااه ایب  یباشاان.  در مبماارع منااابع شاارک؛ هااا  یدر بااررس براباار ماا   یه گااذاریکااا  بااا ساارمایدر با اا  هااا تقر  یمااه ایب  یشاارک؛ هااا

ر   یاا  یم  9۴۲,6۲۱,۱۱9     ۱67,9۰۸,۱۰۴،    5۰7,7۲3,5۲ن مک اا   یاا باشاا. کااه اد ا  یال ماا یاا ر  ریاا  یم  6۱6,۲53,۲77با همااا مک اا   

( در با همااا  ی  ارد  یالیاا ب ناا. ماا.  )بااه واارر  ر  یه گااذاریکرتاااه ماا.    ساارما  یه گااذاریب بااه واارر   جااه  قاا.، ساارمایاا ال بااه ترتیاا ر

 باش.   یمرجرد م
 

 

مناابع در  یدروا. 3۰  اد یبا یه گاذاریاد سارما  یماه ایب  ی، شارک؛ هاایماه ایمرسساا  ب  یه گاذارین  اماه سارمایی کق ر

ن یاا  یاد اها.اا  مااد  ااظر اد اجارا  یهایرا  مناع شا.ه ا ا.   یاج ا ا  یمبارد اد با ا  مرکاا  یدارا  یی  با   یا مرسسه اعگکاار

کااه  ین مقالااه، کااش منااابعیااباشاا.  در ا یماا یمااه ایب یافاا؛ کنناا.ه منااابع شاارک؛ هااای.  بااه با همااا دریمرراارع تناارع بخشاا
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 ۱۴۰۰در با هما در سال  یمه ایب ی   جه  ق. شرکگما ی  سپرده گذار ۲ مردار 



  انجمن حرفه ای صنعت بیمه
 

.، شارک؛ یارارار گرفا؛   مشاخم گرد یار با هماا رارار داده شا.ه اسا؛ ماررد بررسایاماه باه وارر  ساپرده در اخگیونع؛ ب

 .  ماد  اظر م فرل  ارع ش.ه اس؛  ین مرررع اد دیمراجه هسگن. که ا یه گذاریس  تمرکا سرمایبا ر یمه ایب  یها

مخگ ا  باه د  وارر   ظاار  مگمرکاا     یدر کشاررها  یماال  یهاا،  ظاار یماال  ین بادارهاایبا ترجه به  ارع خاا  ارتکااط با

تنا؛  ظاار  یا  مقااا  ااظر رارار دار ا. اماا در  یه خا.ما  ماالیاشارد  در  ظاار  مگمرکاا ک یر مگمرکاا ا بااا میا ظار    

   یتناا؛  ظااار  یاا  مقاااا  اااظر راارار دار اا.  )کمالخااا  یر مگمرکااا، هاار یاا  اد ارا ااه دهناا.گا  خاا.ما  مااالیاا ظااار    

ماه کشارر اسا؛  با ا  هاا   یماه مقااا  ااظر خارد در وانع؛ بیب  یعاال  ی( در  ال  ارار  کاق راا ر ، شاررا۱39۴همهارا ،  

 ین  کارد   ارپ یهپارلاه باه بنا   ظاار  بار  ظااا ماالیاباشان.  ا یما  یار ی  مقاا  ااظر ج.اگا اهیه هن تن؛ تاثیبادار سرما

 یررابااش ا هااار اجاااای   ی.گیااتندر تنااارم مساا ن بااا درهاان یمااال یعمااش کاارد  مقامااا   اااظر بادارهااا یره ایاادر کشاارر   جا

ن یش باه ها.ا تاامیا   یدر کشارر بارا  یماال  یاس؛  ترجه باه بنا   ظاار  کاو  در کناار  ظاار  خارد بار بادارهاا  ی ظاا مال

 ( ۱397  ههارا ،    یدر ارگداد رر ر  دارد ) همگ  یثکا  مال

 35در    یماه ایب  ی، در مبمارع، مناابع شارک؛ هاایماه ایب  یشارک؛ هاا  ی؛ ماالی کق ا وعاا  ثکا؛ شا.ه در وارر   راع

ش عا.ا کاماش یاباه دل یماه ایب یاد ا وعاا  ارا اه شا.ه ترسان شارک؛ هاا یشا.ه اسا؛  کاه الکگاه برخا  یبا   سپرده گاذار

ن مقالااه یاابااه ایباار  گ یری؛ باارد  ر  تاااثیااش کاان اهمیاان بااه دلیباشاا.، همچناا ین مقالااه  ماایااباارد  ر  رابااش اسااگفاده در ا

  خراه. داش؛ 

 

 

ار سااه با اا  م اا؛، یاادر اخگ یمااه ایب یاد منااابع شاارک؛ هااا یماای  اد  یرابااش مشاااه.ه اساا؛ باا  3همااا طرر کااه در  مااردار 

ماه باه شا.  ین مط اب اسا؛ کاه وانع؛ بیا. ایابا ا  ماذکرر مر  3در    یه گاذاریباشا. کاه تمرکاا سارما  یم  ی اسارگاد   م 

وارر  گرفگااه در خداار   اا.اک ر  یباشاا.  در بررساا یباااد بنارا  در با اا  هااا مایاد ا ی اشاا یساگمیساا  سیر ریتنا؛ تاااث

درواا.  ۴۰  اد یشاارک؛ باا ۱5، یمااه ایشاارک؛ ب ۲۸. اد یاادر یاا  با اا  دارد مشااخم گرد یمااه ایکااه هاار شاارک؛ ب یمنااابع

رابااش مشاااه.ه اساا؛ یاا   ۴هنناا.  همااا طرر کااه در  مااردار یم یخاارد را  اااد یاا  با اا    ماا.ار یسااپرده گااذار یکااش  رتفاار

 خرد را  اد ی  با   ا باا داده اس؛  یدرو. سپرده گذار9۰ . د  یمه ایشرک؛ ب
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 ۱۴۰۰ اد با هما در سال  یمه ایب یشرک؛ ها ی  درو. سپرده گذار 3 مردار 



  انجمن حرفه ای صنعت بیمه
 

 

 

سا  یباشا. کاه ر یکارده ا ا.، مشاخم ما یکاه در هار با ا  ارا.اا باه ساپرده گاذار  ییشارک؛ هاا ر اد تعا.اد  ید  یدر بررس

راارار  ین مقالااه  مااررد بررساایااکااه در ا یمااه ایشاارک؛ ب ۲۸هااه اد یماا.  ظاار راارار   رفگااه اساا؛ بطرر یه گااذاریتمرکااا ساارما

  مرده ا .    یگرفگه ا . تماما   همه شرکگما در با   م ؛ ار.اا به سپرده گذار

 

 

 یهااا یدرواا. سااپرده گااذار ۲۰  اد یباا یمااه ایشاارک؛ ب ۱3همااا طرر کااه رابااش مشاااه.ه اساا؛ تعاا.اد  5در  مااردار شااماره 

 ااد با ا  م ا؛ باه   یدر ساپرده گاذار  یماه ایب  یش اک ار شارک؛ هاایاا ا.  باا ترجاه باه تماخرد را در با ا  م ا؛ ا بااا داده

کمگار   یماه ایب  یر شارک؛ هاایکاه ساکب شا.ه اسا؛ ساا  ی ایاد دم  یاد ر ماا،  یهایا   یش ارا اه خا.ما  مناساب بار مکناایدل

ن شارک؛ یاباشا.   ا ین شارک؛ هاا با ا  مایاش اسا؛ کاه سامام.ار ایان دلیانا. باه ایدر با   م ؛  ما  یار.اا به سپرده گذار
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شرکت های بیمه

 در ی  با    یامهیهر شرک؛ ب ین  بن سپرده گذاریشگری  ب ۴ مردار 

 یمه ای  سمن با   م ؛ اد کش سپرده هر شرک؛ ب 5 مردار 



  انجمن حرفه ای صنعت بیمه
 

 مارده ا ا. کاه   ییدر با هماا  یخارد، ارا.اا باه ساپرده گاذار  یگاذاره  یها به منظارر بماره بارد  سمام.ارا شاا  اد مناافع سارما

در   یبااد بنارا  ماالیهاا، در وارر  ا  یباه باا ترجاه باه تمرکاا ساپرده گاذاریباشان.  در  گ  یگشاا  را دارا مایهیاد مال  یبخش

 شر .  یم  یدلار بنرا  مال یمه ایب یر شرکگمای  اد ساین شرک؛ ها  بیمذکرر، ا  یبا هما

 

 شنمادها ی       ی ر ی به گ ی  گ 

 

 ییساا ، شناسااای؛   کنگاارل ریریماا. یشاارک؛ هااا اسا؛  باارا یساا  هااایاد ر یمااه، رگااهیاد مکا اا  مماان در واانع؛ ب یهای

رگاذار بار یتاث یسا  هاایاد ر یهایاسا؛   یرار ر ین ر ماا اماریبا یبااد کننا.ه   سااد کار ع ا؛ مع ارلیس ، عرامش ایا راع ر

 یدر با هماا   اثرگاذار  یاد بنارا  ماال  ی اشا  یساگمیسا  سی رداخگاه شا.، رن مقالاه باه ر   یاکاه در ا  یماه ایب  یشرک؛ هاا

 ۲۸شاا.ه ی سابرساا یمااال یهاااه واارر یاا  باار  ا ۱۴۰۲سااال  یق در ابگاا.ایاان تنقیااااساا؛   یمااه ایب یر  باار شاارک؛ هااا

ج ی گااا .را  ا باااا شاا.ه اساا؛یااا یاسااوم یجمماارر یمااه مرکااایب ی  ا وعااا  سااالنامه رمااار ۱۴۰۰در سااال  یامااهیشاارک؛ ب

 یار تعا.اد منا. دیاعما.تا  باه وارر  مگمرکاا در اخگ یماه ایب یدها. مناابع شارک؛ هاایش.ه  شاا  ما  یا وعا  جمع ر ر

 ین برخایشا.ه اسا؛  همچنا یبا ا  ساپرده گاذار 3ار  یااد مناابع، در اخگ  یمای  اد  یهاه بایاد با هما رارار گرفگاه اسا؛ بطرر

ار دار اا.  یاا، عماا.ه منااابع ر  شاارکگما را در اخگیمااه ایب ی؛ شاارک؛ هااایاااد ماله یار داشااگن بخشاایااش در اخگیاااد با همااا بااه دل

 ین بنارا  باه سارع؛ باه شارک؛ هاایاار دار ا.، ایان مناابع را در اخگیشاگریکاه ب  ییباد بنارا  در با همااینر  در ورر  ایاد ا

سااادد   یتعماا.ا  اد جا ااب با اا  بااا مشااهش مراجااه ماا یفااایش عاا.ا ایاان شاارک؛ هااا را بااه دلیااا ین یمنگقااش    قاا. یمااه ایب

ن یاگارا  ایسا؛ اماا میر  یامهاا   اذ  یماه ایب  یشارک؛ هاا  یبا هماا بارا  یاد بنارا  ماال  ی اشا  یسگمیس  سیاگرله  ذا ر

نهاه در ما.ل ین باا ترجاه باه ایکااه  داد  همچنا  یر تاا  ا. راباش رکارلیساپرده  اذ  ی.  باه با هماایس  را با تنارع بخشایر

شارد لاذا مدا   یسا  مناساکه مایبار ر  یه مکگنایما.ل سارما  یبار مکناا  یماه ایب  یاد شرک؛ هاایه مررد  یسرما  یمال  یترا  ر

در ظار گرفگاه   یماال  یشارکگما در ما.ل تارا  ر  یه الاامایمارثر بار سارما  یسا  هاایاد ر  یبه عنرا  یها  یسگمیس  سیاس؛ ر

 شرد 

 

 یمایه گاذاریاا  سارمایاشارد میشانماد میه،   یدر باادار سارما  یماه ایب  یشارک؛ هاا  یه گاذاریسارما  یبا ترجه باه  بان باام

ع باار یعم هارد هاار یاا  اد واانا یر گااذاریاا  تاااثیاا  م یع بررسای  واانایاابااه وارر  یهبااا، بااه تفه یمااه ایب یکاش شاارکگما

 رد یررار گ یمررد بررس یامهیب  یشرک؛ ها
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